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UvoD

Svjetska financijska kriza sna no je utjecala raslpvanje tvrtke u 2009. godini. Negativni
trendovi koji su se pojavili ves kraja 2008. godine izrazito su pogodili naStktyrSto se datovalo u
padu narud bi posebno iz inozemstva, ali i na dasnatr iStu gdje se nisu realizirali odreni poslovi
posebno oni vezani uz javne nabave.

U takvom okru enju tvrtka se suta s smanjenjem prihoda od izvoza roba i uslugdodatni
pritisak je bio i nerealizirani poslovi vezani uavpiu nabavu Ministarstva unutarnjih poslova te
Hrvatskih eljeznica. Upravo su tu i glavni razldabji su utjecali na negativan rezultat poslovamja
2009. godini.

No, u 2009. godini bilo je i pozitivnih pomaka, pbso realizacija posla vezanog u opremanje
Hrvatske vojske s novom odorom, te ptak poslovne suradnje u opremanju vojske Crne Gaje=su
realizirani i prvi poslovi. Pozitivan trend ibovao se u drugoj polovici 2009. godine, a vezanezvoz
gdje se ipak osjetio znaj rast narud bi nakon drastiog pada od preko 30% u prvom polugodisStu.
Sve to nam govori da se triste (posebno triSteamljama EU) pcelo oporavljati i da mo emo
o ekivati rast prodaje u inozemstvu. Kao dokaz tomdémo i rast prodaje u izvozu u prva dva mjeseca
2010. godine gdje uz postoge kupce imamo i nove kupce te mo emo s optimiznem da se u
2010. godini oekuje potpuni oporavak prodaje na inozemnom tr gtorihodi e biti znaajno vei u
odnosu na 2009. godinu.

Tvrtka nije imala znagjnijih investicijskih ulaganja u 2009. godini uwvw opremu Sto je
direktna posljedica teSke financijske krize i nemawsti dobivanja potrebnih financijskih sredstava, a
uzrok tome se vidi u skeptiosti bankarskog sektora prema preuzimanju dodatrika u ovim teSkim
vremenima. Na alost banke nisu samo poostrile evigeditiranja ve su i poveale kamate i naknade
Sto se vidi i u financijskim izvje$ma, gdje je znajan rast financijskih rashoda s osnova kamata
upravo uzrokovan rastom kamata.

U planu za 2010. godinu predaimo rast prodaje u odnosu na 2009. godinu, te r@stjea
pozitivnog rezultata. Odstupanja od planiranih wieé su mogua, jer na alost ve u prvom mjesecu
porasla je cijena plina, a najavljen je i rastjstito e sve negativno djelovati na rezultate, a kako bi
kompenzirali poveanje troskova bite potrebno staviti naglasak na poamsje prodaje i aktivno raditi
na mjerama Stednje jer kriza, posebno na demetr iStu i dalje traje. Tvrtka radi na novim pesgima
te planira i znaajne investicije u 2010. godini, a nadamo se el@move gospodarske mjere omoigu
nesmetano financiranje novih investicija, ali i Kgetne proizvodnje s obzirom da je likvidnost u
dr avi vrlo slaba, Sto se @uje u kasnjenjima planja od strane nasSih kupaca.

U akovcu, o ujak 2010.
Uprava - Direktor DruStva:

Damir Vitez, dipl.ing.



1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

ATEKSje dioni ko drustvo za proizvodnju tkanine, umjetne ko e, &uskog rublja i proizvoda
za Sport i rekreaciju. Drustvo je osnovana 1874gegistrirano je kod Trgovkog suda u Vara dinu
RjeSenjem broj Fi-2594/92. od 30. listopada 19@®@lime. Usklaenjem DruStva sa odredbama Zakona
o trgova kim druStvima upisano je kod Trgouag suda u Vara dinu 24.04.1996. godine (RjeSenje T
95/1611-2) s mathim brojem subjekta 070016015.

Osnovni podaci o tvrtki

Adresa: Zrinsko-Frankopanska 25, 400Gikovec, Hrvatska

Telefon: +385 (0) 40-379-444

Telefax: +385 (0) 40-328-445
+385 (0) 40-379-412

Temeljni kapital: 73.860.300,00 kn

Mati ni broj: 03108252

OIB: 16536095427

Sifra djelatnosti: 1392 — Proizvodnja gotovih tdkéh proizvoda za
ku anstvo

Broj zaposlenih: 385 (stanje na dan 31.12.2009)

Uprava — izvrsni direktor: Damir Vitez

Registrirane djelatnosti tvrtke

Sifra Naziv djelatnosti:

17.2 Proizvodnja tkanina,

17.3 DovrSavanije tekstila,

17.4 Proizvodnja gotovih tekstilnih proizvoda (osufje e),
17.5 Proizvodnja ostalih tekstilnih proizvoda,

18.2 Proizvodnja ostale odgi odjevnih predmeta,
28.5 Obrada i presvlanje metala, op mehaniki radovi,
37.2 Recikla a nemetalnih ostataka i otpadaka,

45.3 Instalacijski radovi,

45.4 Zavrsni graevinski radovi,

55.5 Kantine i opskrbljivanje pripremljenom hranom,
60.24 Prijevoz robe (tereta) cestom,

63.40 Djelatnost ostalih agencija u prometu,

65.23 Ostalo financijsko posredovanje, d. n.,

72.3 Obrada podataka,

*

Ispitivanje i kontrola kvalitete tekstila,
* Me unarodni cestovni prijevoz roba,
* Kupnja i prodaja robe,
* Obavljanje trgovakog posredovanja.




2. PROIZVODNJA

U 2009. godini bilje imo pad proizvodnje u naturein pokazateljima u odnosu na 2008.
godinu, ali zbog tranzicije proizvodnje prema pwoidima vee dodane vrijednosti, koji su tehki
zahtjevniji.

1.1. TEKSTIL

1.1.1. Sirova tkanina
U Radnoj jedinici Sirova tkanina satkano je 1.249.Inetara tkanine Sto je za 4% manje u
odnosu na 2008. godinu. NeSto manja proizvodnjaultaz pada potranje, a posebno
nerealizacija posla za opremanje policije.

1.1.2. Dorada
U Radnoj jedinici Dorada u 2009. godini dogao je 1.983.799 metara tkanine, tj. 9% manje
tkanine u odnosu na 2008. godinu. Pad proizvodikpnine oituje se u segmentima
proizvodnje za konfekciju (19% manje), politeks ¥&0nanje), usluge (26% manje), dok je
proizvodnja za tr iSte porasla za 4%. Kasnigmo vidjeti da taj pad proizvodnje nije utjecao na
smanjenje realizacije vesuprotno, realizacija se poaa upravo iz razloga Sto se proizvode i
prodaju tkanine vee dodane vrijednosti.

1.2.POLITEKS

U 2009. godini previeno je 1.211.341 metara tkanine Sto je za 8% mam@nosu na 2008.
godinu. Od toga za triSte je preveno 29% manje metara u odnosu na 2008., za konfekci
28% manje, a usluge bilje e rast od 94%. Padu pomnje za eksterno triste i konfekciju
najvise je uzrokovao pad potra nje na inozemnonsty. U 2010. godini cekujemo oporavak i
zna ajan rast proizvodnje umjetne ko e i tehkih tkanina.

1.3.KONFEKCIJA

Proizvodnja u konfekciji u 2009.g., uspougu i norma sate je 15% manja u odnosu na 2008.
godinu. Razlog padu proizvodnje je verije naveden pad narud bi iz inozemstva, a kao
direktna posljedica ekonomske krize koje je zalatvjetsko triste. Takoer, sve je ve
pritisak na cijenu konfekcioniranja koji seitwje kao glavni problem ne samo nasSe tvrtke ve
kompletne tekstilne grane u nasoj u zemlji jer i veSko konkurirati na inozemnom tristu s
nasom cijenom rada.

U strukturi proizvodnje se vidi da i dalje zaStigpiogram ima udio od 45%, a slijedi ga
posteljno rublje s 24%. Lohn poslovi smili 9% proizvodnje i odnose se na kupca iz lakja
kojeg ve godinama radimo zimske jakne.



Tabela 1. Proizvodnja dorade
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Tabela 5. Proizvodnja konfekcije
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Tabela 6.ulgtira proizvodnje konfekcije
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3. MARKETING

Marketing je u svome radu djelovao na 2 segmetda i

NABAVA
PRODAJA
a) tuzemstvo,
b) inozemstvo,
c) maloprodaja

3.1. NABAVA
Tijekom 2009. godine glavne aktivnosti nabave bile
pravovremeno snabdijevanje,

sni enje troskova inputa te
poboljSanje uvjeta nabave (kvaliteta, rokovi)

Tokom 2009. godine ukupno je nabavljeno materijalaijednosti od 35.058.312 kn (2008. godine
40.738.255 kn), od toga na uvoz otpada 27.643.624f ®K9% (2008.9. 79%).

Tako er, va no je napomenuti da se najviSe brige vodd&o smanjenja stare zalihe repromaterijala, a
sve s ciliem optimalnog venja zaliha.

Tabela 7. Odnos nabavke doreg i uvoznog repromaterijala

50 000 000 ¢
40,000,020 /
30.000.000 /
20.000.0J0 /
10.000.000 1
///
0
2008, 2009,
ahomadi 8.964.249 7415285
Olvoz 3°.774 006 27 643,027




3.2. PRODAJA

U 2009. godini ostvarili smo slijede prodaju u koliinskim i financijskim pokazateljima:

KOLI INSKA PRODAJA

Tabela 8. Koliinska prodaja u RJ Tekstil i Politeks 2009.g. zsteho tr iSte

1.2C0.000
1.0C0.000
8C0.000
6C0.000
4C0.000
2C0.000
0

SULNNRN

Talsti

Palitaks

o2C0a.

1120979

715.508

Qzcog.

1.134 16

602.624

Iz gore prikazane Tabele vidi se pad prodaje prewve tkanine (izra eno u metrima) za 15,8%,
dok je prodaja dorane tkanine porasla za 0,3% u odnosu na 2008. godin

Zna ajna ulaganja koje je tvrtka ostvarila u proteklgdine posebno u proizvodnom centru
Tekstil, i dalje su pozitivho utjecala na poaaje prosjene cijene prodanog metra doeme tkanine
koja je u 2009. godini iznosila 26,04 kn Sto jel986 viSe nego 2008. godine kad je iznosila 23,68 kn
Prodajne cijene se nisu z@gno mijenjale, ve se iskljuivo radi o prodaji proizvoda ve dodane
vrijednosti. Kod prodaje prevenih tkanina prosjea cijena je gotovo ista kao i 2008. godine i iznos

22,37 kn.

FINANCIJSKA REALIZACIJA

Tabela 9. Ukupna neto realizacija 2009.
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Tabela 10. Neto realizacija po vrstama prodaje
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A
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3.874.238

Q2009

29.527.271

46.023.545

13.482.510

2.580.081

1.434.740

Tabela 11. Struktura realizacije po vrstama prodajabela 12. Interna realizacija

3% 2%

14%

Bl Tekstil
H Konfekcija

Politeks

B Maloprodaja

B Ostalo

15.000.000 4
10.000.000 4
5.000.000 /
0
Tekstil Politeks
2008 10.714.701 3420989
20080 10840118 6,299 411

U 2009. godini ostvarena je ukupna neto realiza2§#58.148 kn, Sto je u odnosu na 2008.

godinu 2,1% vee ostvarenje.

U strukturi realizacije udjeli pojedinih Radnih jatta su se poveli u Konfekciji i Tekstilu a
smanjio se u Politeksu, pa je tako udio Konfekdig®o, Tekstila 32%, a Politeksa 14% u ukupnoj
realizaciji DruStva. Kako RJ Politeks i RJ Tekgtiloizvode i za ostale RJ unutamateks-a, oni
ostvaruju internu realizaciju (Tabela 12.). Intemealizacija RJ Tekstila je neSto porasla dok je RJ
Politeksa pala u odnosu na 2008. godinu, kao dieeldosljedica smanjenja izvoznih narud bi iz

konfekcije za koju politeks najviSe radi.




DOMA E TRISTE - 1ZV0OZ

Tabela 13. Odnos prodaje na dorean i inozemnom tr iStu

£0.000.000 Ve -
40.000.000 A
20.000.000 1
0
2008, 2009,
OHrvatskal 44 174 083 £2.065.892
Qizvoz 46.969.916 40.992.256

Tabela 14. Prodaja nha domem tr iStu — po vrstama prodaje
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O W
Tekstil Konfekcija Faliteks Malqproda Ostalo
02008 | 15.714.044 | 19.740.705 | 1.954.816 2.855.282 3874238
02009. | 16451797 | 29674 264 | 1.915.009 2.590.081 1.434.740

Tabela 15. Prodaja ha inozemnom tr iStu — po vrsdgmodaje
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Tekstil Konfekcija Politeks
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Tijekom 2009. godine bilje i se rast prodaje na doem tristu za 17,8%, te pad prodaje na
inozemnom tristu za 12,7%. Udio izvoza u ukupneglizaciji iznosi 44% nasuprot 56% udjela
prodaje na doma&m tr iStu. Pad izvoza posljedica je globalne ssketkrize i recesije koja je pogodila
realni sektor u 2009. godini. Rast prodaje na demmtriStu uzrokovan je porastom realizacije
konfekcije gdje je zbog ugovorenog e fakturiranja gotovih vojnih uniformi za MORHeko tvrtke

ateks poveana realizacija za 19 milijuna kn. Isti iznos jena rashodovnoj strani — nabavna
vrijednost gotovih proizvoda.

Realno gledaju iz tabele 14. se vidi da je na dorean tristu jedino RJ Tekstil imala rast
prodaje od 5% u odnosu na 2008. godinu, dok su étfekcija (kad joj se odbije fakturiranje vojnih
uniformi za MORH) i RJ Politeks imali pad prodajeecesija koja je pogodila i naSu zemlju
uzrokovala je pad potra nje na donesn triStu, te samim time i pad prodaje naSih pvoda. U
usporedbi s planom za 2009. godinu otéen, brojke i ne bi bila tako loSe da se ostvaplanirana
realizacija putem javnih nabavi, posebno za potfdh#-a, H i drugih gdje smo izgubili oko 15
milijuna kn prihoda zbog poniStenja natga i nerealiziranih poslova. Ti se poslovnekuju u 2010.
godini tako da mo e biti optimistni glede planova prodaje u narednom razdoblju.

U tabeli 15. vidimo da je na inozemnom tr iStu sitya identina, tj. da bilje imo rast prodaje
RJ Tekstil od 18,4% u odnosu na 2008. godinu, tegadaje u RJ Konfekcija (23,8% manje) i RJ
Politeks (20,1% manje). Ovdje taler napominjemo da je to rezultat ulaganja u proi@kiazdoblju
gdje smo uspjeli uvesti nove proizvodne prograni®)urekstil i time poveati naSu konkurentnost i na
stranom tristu. Za RJ Politeks u 2010. godinu maadlina novim projektima kojima bi povai
proizvodnju i prodaju s novim asortimanom, dok u lahfekcija oekujemo oporavak prodaje na
inozemnom tr iStu jer se uglavnom radi o prodagtdme odjee koja je u 2009. godini drastio pala.

Izvozimo u 13 zemalja a najzragnije zemlje izvoza su: Njemka, Belgija, SAD, Engleska,
Ma arska, Slovenija, Francuska, Italija.

U usporedbi s uvozom ostvarujemo suficit u vanjgimtinskoj bilanci u ukupnom iznosu od
oko 1,8 milijuna eura, pa tako na svaki euro pozuvostvarujemo 1,48 eura u izvozu, Sto je iznimno
va an podatak, posebno za nasu tekstilnu granu Xoga vrlo velikog uvoza jeftinog tekstila iz istok
ima deficit u vanjskotrgovinskoj bilanci.

U nastavku dajemo pregled prihod od prodaje p@glapom u pojedinim profitnim centrima.

Usporedbe radi, ukupni prihod po zaposlenom nanrazitke je u 2009. godini iznosio 241,71 tisu
kn, Sto je u odnosu na 2008. godinu (224,7 tis.8%)viSe.
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Tabela 16. Prihod od prodaje po zaposlenom u R3file
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Tabela 17. Prihod od prodaje po zaposlenom u RildRs

{000 knj

500,0
400,0
300,0
200,0
100,0

0.0

NN

2008. 2009,
400,8 354,58

Indeks 2009/2008 = 88,5

Tabela 18. Prihod od prodaje po zaposlenom u Riféija
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U tabelama 16.-18. dani su podaci o prihodima @digie po zaposlenom pojedine RJ. Najve
rast je u RJ Konfekcija za 26,2%, dok u RJ Teklstje imo rast od 21%, a u RJ Politeks pad od
11,5%. Razlog je tome taj Sto je RJ Konfekcija emphd broja zaposlenih, ali i rast prihoda. U RJ
Tekstilu broj ljudi je ostao isti,a prihod po zafgm®m je rastao zbog rasta prihoda tog profitnodree
tj. zbog promjene u strukturi proizvodnje (proizved e dodane vrijednosti).
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4. INVESTICIJE 2009. godine

Tokom 2009. godine tvrtka je zbog teSke finandjskrize i nemoguwnosti kvalitetnog
financiranja projekata imala znatno manja invefstka ulaganja nego u protekle dvije godine. Ukupno
je investirano 1.865.974 kn oe@ga 1.038.425 u dugotrajnu nematerijalnu imovinte(no ulaganje u
razvoj novih tehnologija) te 827.549 kn u novu opue Najznaajnija investicija je nabavka stroja za
smu enje u vrijednosti od 540.320 kn, dok se ostaleesticije odnose na nabavku informae
opreme, alata te investicijskih studija (idejnijpi@t za otpadne vode).

Za 2010. godinu, planirane su nove investicije.aPkgja je ve realizirana u prvom kvartalu
jest nabavka linije za tambliranje u vrijednosti 2@ tisua eura. Tom linijjom e se omoguti nova
dorada umjetne ko eime se podi e kvaliteta samog proizvoda. Nadalgtka planira investirati i u
novi stroj za laminiranje, koji je potreban za zaokanje proizvodnog procesa izrade tkanina s
diSu im membranama (TEXPUR program). Tako, tvrtka radi i na dva programa zastite okoliSa —
postrojenje za tretman otpadnih voda i postroja@jeekuperaciju toluena. Kako se radi o iznimno
visokim investicijama, sve osim prve koja je vealizirana ovisit e 0 mogunosti financiranja koje je
zbog financijske krize ote ano. Taker, napominjemo da je za postrojenje — tretmandotipavoda u
fazi dobivanje lokacijske dozvole, dok se drugijekb — rekuperacija toluenaeka izrada idejnog
rjieSenja.

Vano je napomenuti da su sve investicije strogéinil@ne razvojnim planovima i u skladu s
razvojem novih materijala, posebno telit tkanina.

13



5. ZAPOSLENOST

Tijekom 2009. godine prekinut je radni odnos sa &ik je zaposlen 1 radnik, tako da je ukupno
smanjenje za 30 radnika.

Strukturu smanjenja broja ljudi mo emo prikazatlijede oj tabeli

Invalidska mirovina 12 radnika
Mirovina 1 radnik
Istek ugovora o radu (odreno) 2 radnika
Sporazumni raskid 4  radnika
Tehnoloski viSak uz otpremninu 12 radnika
UKUPNO 31 radnik

Kvalifikacijska struktura je slijed@ s stanjem 31.12.2009. godine:

Kvalifikacija 2007. 2008. 2009. STRUKTURA
2007. 2008. 2009.

Mr.sc 1 2 2 0,2% 0,5% 0,5%
VSS 18 19 17 4,1% 4,6% 4,4%
VSS 31 32 30 7,1% 7,7% 7,8%
VKV 12 12 12 2,7% 2,9% 3,1%
SSS 144 139 134 33,3% 33,5% 34,8%
KV 50 52 49 11,4% 12,5% 12,7%
PKV 80 75 68 18,3% 18,1% 17,7%
NKV 100 84 73 22,8% 20,2% 19,0%
UKUPNO 438 415 385 100,0% 100,0% 100,0%)|

Na osnovu prezentirane tabele struktura se postepganja, s tendencijom pada nekvalificirane radne
shage i porasta stroe radne snage, a posebno visokoobrazovnih radnika.
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6. VLASNI KA STRUKTURA

Temeljni kapital tvrtke iznosi 73.860.300,00 knadgeljen je na 246.201 dionicu nominalne
vrijednosti 300,00 kn.

Vlasni ka struktura krajem 2009. godine nije se a@pao promijenila u odnosu na 2008.
godinu.

Tvrtka ateks d.d. u portfelju ima 21.435 dionica Sto izn®31% od ukupnog temeljnog
kapitala DruStva. Drugih véh promjena nije bilo.

Na osnovu toga vlasrka struktura s 31.12.2009. godine je slijeale

Dioni ar Broj dionica (komad: Udio u vlasnistvu (%
1.MT Tvornica arapa d.c 82.97: 33,7(
2. Hrvatski fond za privatizaci 74.12( 30,11
3. Vitez Damil 2.711 1,1C
4. Erent Antur 1.971 0,8(
5.QUANTUM d.o.0 1.76¢ 0,72
6. Tomi B idar 1.32: 0,k4
7.lvan evi Vicko 1.24(C 0,5(C
8. Stefulj Ivar 1.117 0,4¢
9. Dolovski Tomc 1.09¢ 0,4t
10. Lisjak Zlatkc 1.07z 0,44
11. Ostali dioni ari 55.37¢ 22,4¢
12. ATEKS D.D. - portfelj 21.43t 8,71
Ukupno 246.201 100,00 %

Ukupno je 368 dioniara upisano u knjigu dionica s time da nijedan rdani ar nema vise od 2%
udjela u temeljnom kapitalu.
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7. PLAN ZA 2010. godinu

Godisnji plan za 2010. godinu temelji se iskiyo na tr iSnoj situaciji tekstilne industrije. Odvenost
tr iSta znatno je ojaala konkurenciju i to posebno sa Dalekog istokat&kstilnu industriju (a i ostale
industrije) dovodi u dosta teski polo aj.

ATEKS je i u 2010. godini najvem dijelom svoje proizvodnje i realizacije orijersth na izvoz, ali
razvojem novih tehnkih tkanina za specijalnu namjenwateks planira povati prodaju na domam
tr iStu, prvenstveno za velike kupce poput MORHWJP-a (odore za vojsku i policiju), INA-e i H -a
(zastitna odijela). Cilj koji je postavljen je oatenje prodaje u vrijednosti od 91.454.356 kn netb,
toga:

Izvoz 49.381.806 kn 54 %
Hrvatska 42.072.550 kn 46 %
UKUPNDO: 91.454.356 kn 100 %

Struktura po PC je slijeda:

PC TEKSTIL 45,0 %
PC POLITEKS 25,1 %
PC KONFEKCIJA 29,9 %

Osnovni ciljevi su:

Prijelaz na proizvode ve dodane vrijednosti — naglasak na artikle tdteitkanine za
medicinski program, zastitni program, te u RJ Tiekatino-zastitni program, vojno-policijski
program.

Standardizacija u podrju tehni kog tekstila, zaStite okoliSa, zdravstva i odnosmdarda i

intelektualnog vlasniStva.

Smanjenje zaliha

Sni enje trosSkova poslovanja

Pove anje kvalitete proizvoda

Pove anje produktivnosti i efikasnosti, poai konkurentnost

Uvo enje ISO standarda

Edukacija, usavrSavanje i Skolovanje zaposlenih

Zastita tehnoloSkih postupaka (patentiranje)

Investicija u novu opremu za proizvodnju artikaldeg cjenovnog ranga i za zastitu okolisa

Na temelju planskog prorana izraunate su i planirane veihe poslovnog rezultata:

UKUPNI PRIHODI 95.104.356 kn
UKUPNI RASHODI 94.170.199 kn
DOBIT OD 9387 kn
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8. ZNA AJINI POSLOVNI DOGA AJI NAKON KRAJA
POSLOVNE GODINE

Od znaajnijih poslovnih dogaaja spomenutemo objavu natj@ja Ministarstva unutarnjih
poslova za opremanje novom policijskom odorom. Kakoradi o poslu koji nije realiziran proSle
godine ve je prebaen u 2010. godini, ovdje elimo istaknuti daateks d.d. cekuje i planira
realizaciju ovog posla jer se radi o ukupnoj vrijesti javne nabave od 44 milijuna kn. Tako, va no
je istaknuti da se radi o opremanju policije snljet uniformama, a ekuje se i natjeaj za opremanje
policije zimskim uniformama koji bi uslijedio nakamalizacije ovog posla. Dakle, ovdje se radi o
iznimno va nim poslovima za tvrtku ateks jer e o njima i ovisiti poslovni rezultati za 2010. gwoal

Vezano uz poslovanje na inozemnom tristu, prdantjeseca 2010. godine pokazale su i

potvrdile naSa aekivanja s kraja prosle godine, a to je potpunirapak tr iSta Europske unije Sto se
vidi i u ve im narud bama za prvi kvartal 2010. u odnosu na iszdoblje 2009. godine.

17



9. IZLO ENOST RIZICIMA | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Drustvo je izloeno raznim financijskim rizicima josu povezani s valutnim, kamatnim,
kreditnim i rizikom likvidnosti. DruStvo prati nadene rizike i nastoji umanijiti njihov potencijalni
utjecaj na financijsku izlo enost drustva.

Valutni rizik

Drustvo je izlo eno riziku promjene tajeva inozemnih valuta prilikom nabavki, prodaje i
uzimanja kredita koji su denominirani u stranimutaia, prvenstveno u EUR. Va no je napomenuti
da DruStvo ima pozitivhu vanjskotrgovinsku bilangu razliku izme u izvoza i uvoza koja iznosi za
2009. godinu 1,8 milijuna eura. S te osnove, rastja kune u odnosu na euro imalo bi pozitivhe
financijske efekte, dok bi istovremeno imalo negadi financijske efekte kod otplate kredita
denominiranih u EUR-ima.

Kreditni rizik

Financijska imovina koja potencijalno mo e izla itdrustvo kredithom riziku obuhva
potra ivanja od kupaca. Ovdje napominjemo da jeStra ispravilo sva sporna potra ivanja. Tako
va na injenica jest da druStvo ima osigurani izvoz prékwatske banke za obnovu i razvoj, kako bi
umanjilo potencijalni rizik nemogumosti naplate tih potraivanja. Kod domh kupaca, glavnina
potra ivanja je vezana uz poslove za dr avu (MOR&ini ki bolni ki centri) te vee trgovake lance
za koje postoji visoka razina sigurnosti naplate.

Rizik likvidnosti

Upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odwvanje dostatne koine novca te
osiguravanje raspolo ivosti financijskih sredstuak ugovaranje kredita. Ovdje napominjemo da je u
protekloj godini, ali i poetkom 2010. godine smanjena likvidnost zbog predydj rokova naplate
potra ivanja, koja se premogje ugovaranjem kratkoraih kredita. Zbog povanih kamatnih stopa
drustvo ima i poveane financijske rashode s osnove kamata, pa totmwmdzptereuje troSkove
poslovanje tvrtke.
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10. KODEKS KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Tvrtka primjenjuje kodeks korporativnog upravljamnianjeri kojoj joj je to iz tehnikih razloga
mogu e. Kodeks je objavljen na internet stranicama Zamke burze na kojoj druStvo kotira, a
dostupan je i u prostorijama drustva.

Drustvo se pridr ava kodeksa korporativnog upravja te nema znajnijih odstupanja od
istog. Sto se tie unutarnjeg nadzora, u tvrtci su definirani odieli provode nadzor poslovanja u svim
segmentima. Posebna briga se vodi oko upravljanj@ma, pri emu mislimo na osiguranje naplate
potra ivanja, praenju zadu enosti tvrtke, te pronalasku najjeftimiizvora financiranja.

Drustvom upravlja Uprava samostalno koju postaviggzorni odbor na mandat oetiri
godine. Upravu drustvani:

Damir Vitez, Uprava — Direktor DrusStva

Nadzorni odbor tvrtke izabrana je na Glavnoj skimpdDrustva 9. svibnja 2008. godine u
slijede em sastavu:

Katarina Kupec — predsjednik nadzornog odbora
Antun Erent

Darko Horvat

Branko Krnjak

Mladen Vidovi

Nenad Leek — predstavnik radnika

Dana 05.03.2010. godine dvana Nadzornog odbora su dali ostavke:
Darko Horvat
Branko Krnjak

Slijedei lanovi Uprave i Nadzornog odbora imaju dionicateks d.d. :

Damir Vitez — 2.711 dionica, 1,10% od temeljnogitap
Antun Erent — 1.971 dionica, 0,80% od temeljnogitiedg
Katarina Kupec — 1.041 dionica, 0,42% od temeljkagitala
Mladen Vidovi — 500 dionica, 0,20% od temeljnog kapitala
Nenad Leek — 357 dionica, 0,14% od temeljnog kapitala
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11. SUDSKI SPOROVI

Drustvo vodi kod sudova 41 postupak u kojima seaypjje kao tuitelj odnosno kao
ovrhovoditelj. S obzirom da su sva utu ena potranya ispravljena ne ekuje se da bi koji od pravnih
sporova mogao u znajnijoj mjeri utjecati na smanjenje iskazane imavin

Protiv DruStva se vodi spor s Melurje Plinom zbog neplanja obveze za potroSeni plin u
iznosu od 480.418,49 kn, a koje jeateks d.d. obustavio zbog neispravnosti brojilarevige
obraunatog i prepleenog plina. ateks d.d. je zbog nemogwsti nagodbe s Mémurje Plin-om
pokrenuo protutu bu s zahtjevom za isplatu 877.680kn zbog viSe obranatog plina. Dana
19.11.2008. Trgov&i sud u Varadinu donio je presudu kojom se odhpjatni nalog od strane
Me imurje Plina te se prihva tra bina ateks-a, koja nakon prebijanja iznosi 503.058,03skn
zakonskim zateznim kamatama koje teku po pojedina ra unima u razdoblju od 17.08.2006.-
16.09.2007. do dana isplate duga. TakoSud je utvrdio da Mémurje Plin mora nadoknaditi
troSkove postupka ateks d.d. u iznosu od 140.825,92 kn. Mwrje Plin je uloilo albu u
zakonskom roku na ime prvostupanjske presude, [gpge i dalje u tijjeku na Visokom trgoyam
sudu u Zagrebu.

Protiv Drustva u tijeku je radni spor (Dolenec Dga), prema vrijednosti spora iskazano je u
tu bi u ukupnom iznosu od 120.000 kn, g ishod se u ovoj fazi spora i njegov koma utjecaj na
financijska izvjeSa, iskazanu imovinu, odnosno iskazane rezervaweno e pouzdano izmjeriti.
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12. OSNOVE SASTAVLJANJA FINANCIJSKIH I1ZVIESTAJA

Financijski izvjeStaji DruStva sastavljeni su sukia Me unarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI), a Sto je u skladul43. st.2. Zakona o ranovodstvu (N.N. 109/07.).

Prema |.13. st.2. Zakona o ranovodstvu u Republici Hrvatskoj se MSFI primjenjap velike
poduzetnike i obveznikaji vrijednosni papiri kotiraju na burzama. Istav@za primjene
Me unarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (M$Fza Drustvo bila utvrena i u prijaSnjem
Zakonu o raunovodstvu ( NN-146/05. ) i stupila na snagu odljé. nja 2006. godine.

Budu i da se u Bilanci na dan 31. prosinca 2009. godskazuju stanja imovine, obveza i
kapitala, a u raunu dobiti i gubitka ostvareni prihodi i rashodiroplazi da se u postupku
evidentiranja poslovnih dogaja u knjigovodstvu svakodnevno moraju primijemiéi ela mjerenja i
priznavanja utvrena u MSFI-u, odnosno MRS-Bastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno
Me unarodnim standardima financijskog izvjeStavanje&SEV) zahtijeva upotrebu odrenih klju nih
ra unovodstvenih procjena. To od Uprave zahtijeva daslsii prosudbama u procesu primjene
ra unovodstvenih politika DruStva. Procjene i s njiptvezane pretpostavke temelje se na povijesnom
iskustvu i raznim ostalimimbenicima za koje se smatra da su razumni u dakislmostima, rezultat
kojih ini polaziSte za stvaranje prosudbi o vrijednostbvine i obveza koje se ne mogu dobiti iz
drugih izvora. Podrya gdje su pretpostavke i procjene zamae za financijske izvjeStaje prikazana su
u To ci 17. sa etka raunovodstvenih politika

Prema odredbamdanka 15. stavak 3. Zakona o waovodstvu, te u skladu s Pravilnikom o
strukturi i sadr aju godisnjih financijskih izvjegja (N.N. 38/08. i 12/09.) godisnji financijski ieétaj
ini slijede a dokumentacija:

- bilanca

- ra un dobiti i gubitka

- izvjeStaj 0 novanom toku

- izvjeStaj o promjenama kapitala

- biljeSke uz financijske izvjeStaje

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno M$FEkahtijeva upotrebu odrenih klju nih

ra unovodstvenih procjena. Taker se od Uprave zahtijeva da se slu i prosudbamoesu primjene
ra unovodstvenih politika DruStva. Podja gdje su pretpostavke i procjene zmae za financijske
izvjeStaje prikazane su u BiljeSci 1.5. — Bilance.

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na pripu neogranienosti poslovanja.
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13. SAETAK RA UNOVODSTVENIH POLITIKA

1. Strane valute

a) Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Stavke ukljuene u financijske izvjeStaje DruStva iskazane saluti primarnog gospodarskog
okru enja u kojem Drustvo posluje (funkcionalnawtal). Financijski izvjeStaji prikazani su u kunama,
Sto predstavlja funkcionalnu i izvjeStajnu valutuBtva.

b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima @aja prevode se u funkcionalnu valutu tako da sesizu
stranim sredstvima planja preraunavaju po teaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od &nih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih trakija i prerauna monetarne imovine i obveza
izra enih u stranim valutama, priznaju se uuau dobiti i gubitka.

Slu beni te aj hrvatske valute u odnosu na ostale za DruStacepme valute bio je:

Valuta 31. prosinca 2008. g 31. prosinca 2009. g
1EUR = 7,324425 kn 7,306199 kn
1 CHF = 4,911107 kn 4,909420 kn
1USD = 5,155504 kn 5,089300 kn

2. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su unkilgpo povijesnom troSku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju. Povijesni troSak ukljje troSak koji je izravno povezan sa stjecanjem
imovine.

Naknadni izdaci ukljuuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili $& potrebi, priznaju
kao zasebna imovina samo ale Drustvo imati budwe ekonomske koristi od spomenute imovine, te
ako se troSak imovine mo e pouzdano mjeriti. SwiabgroSkovi investicijskog i tekieg odr avanja
terete raun dobiti i gubitka u financijskom razdoblju u kojesu nastali.

Procijenjeni korisni vijek uporabe i godiSnja staaortizacije utvrene su kako slijedi:

korisni vijek godiSnja stopa
- gra evinski od 20 - 40 godina od 2,5% - 5%
- oprema od 7 — 12,5 godina do 8% - 14%
- AOP oprema do 5 godina do 20 %

ZemljiSte i imovina u pripremi se ne amortizira. Artizacija ostale imovine obranava se
primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije tao$& imovine tijekom njenog procijenjenog
korisnog vijeka uporabe. Amortizacija se ohnaava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije
sredstva ili do rezidualne vrijednosti sredstva gkenaajna.

Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek upbeapregledavaju se na svaki datum bilance i
po potrebi usklauju.

U slu aju da je knjigovodstveni iznos imovine veod procijenjenog nadoknadivog iznosa,
razlika se otpisuje do nadoknadivog iznosa

Dobici i gubici nastali prodajom odreju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrigesin
sredstva i ukljuuju se u raun dobiti i gubitka.
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3. Nematerijalna imovina

a) Software

Licence za software kapitaliziraju se na temeljoSkova stjecanja i troSkova koji nastaju
dovo enjem software-a u radno stanje. Ovi troSkovi arniogju se tijekom njihovog korisnog vijeka
uporabe (5 godina).

b) Ostala prava

Ostala prava su iskazana po povijesnom troSku uirogianien vijek uporabe i iskazuju se po
troSku umanjenom za akumuliranu amortizaciju. Aimgadija se obraunava pravocrtnom metodom
kako bi se alocirao troSak ostalih prava tijekorhayog procijenjenog vijeka uporabe (5- 10 godina).

c) Nematerijalna imovina koja se interno razvija

Nematerijalna imovina koja se interno razvija pagnse kao bilama pozicija po izdacima
koji se stvarno mogu pripisati nematerijalnom steddijekom njegovog razvoja sukladno kriterijima
MRS-a 38.

4. Financijska imovina

Ulaganja u vlasnke vrijednosnice klasificiraju se kao imovina ralgpwa za prodaju i
uklju uju u dugotrajnu imovinu, osim ukoliko Uprava imanmeru dr anja ovih ulaganja na period
kra i od 12 mjeseci od datuma bilance, ulaganja seiuklj u tekuu imovinu.

Sva financijska imovina raspolo iva za prodaju pap se na datum transakcije, odnosno, na
datum kada je DruStvo preuzela obvezu kupnje ineirediti i potra ivanja se priznaju na dan kad
Su preneseni u Drustvo.

Kod po etnog priznavanja financijska imovina i obveze gerenpo fer vrijednosti, uvano za
transakcijske troSkove. Kada takva ulaganja noseaka kamata koja se obrmava koriStenjem
efektivne kamatne stope, priznaje se wnra dobiti i gubitka.

Financijski instrumenti klasificirani kao raspolweii za prodaju se naknadno mjere po fer
vrijednosti (osim vlasnkih vrijednosnica kojima se ne trgujeiju se fer vrijednost ne mo e pouzdano
odrediti), pri emu se dobit ili gubitak priznaje direktno u glasiniizuzevsi gubitke od umanjenja
vrijednosti te, u sluaju monetarnih stavaka, kao Sto su obveznice, dpdubici od te ajnih razlika.

Fer vrijednost financijske imovine klasificiranespmlo ivih za prodaju temelji se na njihovoj
zaklju noj kotiranoj tr iSnoj cijeni na datum bilance.

Krediti i potra ivanja i ulaganja koja se dr e dmsbije a se naknadno mjere po amortiziranom
troSku umanjenom za gubitke od umanjenja vrijednost

Financijska imovina se prestaje priznavati kadkisteugovorna prava DruStva na nawme
tokove od financijske imovine, odnosno kad su prastvarena, dospjela ili predana. Financijska
obveza se prestaje priznavati kada viSe ne postoji.

Financijska imovina raspolo iva za prodaju i ulagakoja se dr e do dospija prestaju se
priznavati te se pripadaja potra ivanja od kupaca priznaju na datum kadaSBiw preuzme obvezu
prodaje imovine. Krediti i potra ivanja prestaju peiznavati na datum kada DruStvo prenese svoja
prava ili po naplati. Kada se imovina raspolo iva grodaju prestane priznavati, kumulirani dobici il
gubici koji su ranije bili priznati u glavnici, maju se u raunu dobiti i gubitka.
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5. Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Nekretnine, postrojenja i oprema, nematerijalnavima, te potra ivanja pregledavaju se radi
umanjenja vrijednosti na datum bilance ili kada a@g ili promijenjene okolnosti ukazuju da
knjigovodstvena vrijednost imovine mo da nije nadeliva. U sluaju kada je knjigovodstvena
vrijednost imovine viSa od procijenjenog nadoknadiviznosa, gubitak od umanjenja vrijednosti
priznaje se u rainu dobiti i gubitka za stavke nekretnina, postige opreme, nematerijalne imovine,
te potra ivanja koji se vode po trosSku ulaganjadisknadivi iznos nekretnina, postrojenja i opreme t
nematerijalne imovine je fer vrijednost imovine un@na za troSkove prodaje i vrijednost u upotrebi.
Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti, imoyengrupirana na najmanje stavke za koje je megu
definirati odvojene nowane tokove (jedinice koje stvaraju novac). Umanjagéinancijska imovina
pregledava se zbog mogeg ukidanja umanjenja na svaki datum izvjeStava@pbitak umanjenja
vrijednosti se ukida ukoliko se promijene koriStgm®cjene odrdvanja nadoknadivog iznosa te
ukoliko knjigovodstvena vrijednost imovine nije #eod knjigovodstvene vrijednosti koja bi se trebala
odrediti, neto bez amortizacije, da nije bilo gak# od umanjenja imovine.

6. Najmovi

Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme u kojimau&vo snosi sve rizike i koristi vlasnistva
klasificiraju se kao financijski najmovi. Finandgshajmovi kapitaliziraju se na petku najma prema
fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadaswjgednosti minimalne najamnine, ovisno o tomejgto
ni e. Svako plaanje najma razvrstava se na obveze i financijskko@e kako bi se dobila konstantna
stopa na preostalo financijsko stanje. Kamatna komapta financijskog rashoda teretiua dobiti i
gubitka tijekom razdoblja najma. Nekretnine, pgstnga i oprema kupljeni pod financijskim najmom
amortiziraju se po korisnom vijeku upotrebe iljargu najma, ovisno o tome Sto je kea

Najmovi u kojima DruStvo ne snosi bitan udio rizik&oristi vlasniStva klasificiraju se kao
operativni najmovi. Plaanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se wma dobiti i gubitka
prema pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma

7. Zalihe

Zalihe se iskazuju po troSku nabave ili net@ldvanoj prodajnoj vrijednosti, ovisno o tome
koja je nia. TroSak nabave sadri sve troSkove arez za nabavu i izranava se na temelju
ponderiranih prosjenih nabavnih cijena. Neto ostvariva vrijednost gtadlja procjenu prodajne cijene
u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabitroSkove prodaje. Prema potrebi obavlja se
ispravak vrijednosti ostenih zaliha, te zaliha kojima je proSao rok upatreb

Nabavnu vrijednost zaliha sirovina i materijala,rézervnih dijelovaini cijena po obraunu
dobavljaa uveana za zavisne troSkove, a olhna troSkova provodi se primjenom ponderiranih
prosje nih cijena.

Sitni inventar otpisuje se u cijelosti prigodom kig- stavljanja u uporabu.

Zalihe nedovrsSene proizvodnje i gotovih proizvodade se po troSku nabave i troSkovima
konverzije potrebnim da se iste dovedu u sadadajgesi na sadasnju lokaciju. U 2008. godini u
vrijednosti zaliha sadr ani su slijedetroSkovi: troskovi nabavke direktnog materijaldiiektni rad, te
op i troSkovi proizvodnje, koji ukljuuju varijabilne troSkove (struje, plina, vode i)slte fiksne
troSkove (amortizaciju, odr avanje), a ovisno oiktenju kapaciteta.
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8. Potra ivanja od kupaca i potra ivanja po zajmovima

Potra ivanja od kupaca petno se priznaju po fer vrijednosti, umanjeno paagak vrijednosti.
Ispravak vrijednosti potra ivanja od kupaca provedikada postoje objektivni dokazi da DruStvoene
mo i naplatiti sva svoja potra ivanja u skladu s dogmnim uvjetima. Znajne financijske poteske
du nika, vjerojatnost du nikovog st@aja te neizvrSenje ili propusti u plnjima, smatraju se
pokazateljima umanjenja vrijednosti potra ivanjalkugpaca. 1znos ispravka vrijednosti utuje se kao
razlika izme u knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznpsdra ivanja, a predstavlja sadasnju
vrijednost oekivanih novanih priljeva. l1znosi ispravka vrijednosti potraainja iskazuju se u ranu
dobiti i gubitka u okviru ostalih troSkova posloyan

9. Novac i novani ekvivalenti

Novac i novani ekvivalenti obuhvaju gotovinu, depozite kod banaka poenju i ostale
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovimaplate do tri mjeseca ili kre.

10. Temeljni kapital

Dioni ki kapital sastoji se od redovnih dionica. Prinkoji se iskazuju u glavnici pri izdavanju
novih dionica ili opcija, iskazuju se umanjeni zgppdaju e troSkove transakcije i porez na dobit.

Pla ena naknada za kupljene vlastite dionice, ukiju i sve izravno pripadaje troSkove
transakcije (umanjene za porez na dobit), umangigni ku glavnicu koja se moe pripisati
dioni arima DrusStva sve do povianja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili prgdaKada se
takve dionice kasnije prodaju ili ponovno izdajuaka primljena naknada, umanjena za sve izravno
pripadajue troSkove transakcije kao iinke poreza na dobit, ukljena je u glavnicu koja se mo e
pripisati dioni arima DrusStva.

11. Posudbe

Posudbe se petno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za k& transakcije. U budim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziran@$ku; sve razlike izmei primitaka (umanjenih za
troSkove transakcije) i otkupne vrijednosti priznge u raunu dobiti i gubitka tijekom razdoblja
trajanja posudbe, koristemetodu efektivhe kamatne stope.

Posudbe se klasificiraju kao kratkone obveze, osim ako DrusStvo ima bezuvjetno pravo
odgoditi podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nala@uma bilance.

12. Porezi na dobit

Porezna obveza temelji se na oporezivoj dobitirfoijgake godine i sastoji se od teleg i
odgo enog poreza. Porez na dobit priznaje se uma dobiti i gubitka, osim u slaju kada se odnosi
na stavke koje se priznaju direktno u kapitaluzergama, te se tada priznaje u kapitalu i rezervama
Teku i porez predstavlja procijenjenu poreznu obvezwaabratu na oporezivi iznos dobiti za godinu
sukladno poreznim stopama vaie na datum bilance te svim korekcijama iznosa poeeobveze za
prethodna razdoblja.
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13. Primanja zaposlenih

a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon untjeoja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata @aDruStva u ime svojih zaposlenika koji su
lanovi obveznih mirovinskih fondova obavlja redavjtla anja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dioSka plaa kada se obranaju. Drustvo nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih dinugbveza u svezi s mirovinama zaposlenika.
Nadalje, DruStvo nema obvezu osigurati bilo kojaigiln primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.

b) Otpremnine

Obveze za otpremnine se priznaju kad Drustvo pestadni odnos zaposlenika prije normalnog
datuma umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragjno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu
za naknadu. Drustvo priznaje obveze za otpremrad@ ke dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni
odnos sa sadasnjim zaposlenicima, na osnovu degalprmalnog plana bez mogwsti da od njega
odustane ili osigurava otpremnine kao rezultat penda potakne dragovoljno raskidanje radnog
odnosa. Otpremnine koje dospijevaju u razdobljujetnl od 12 mjeseci nakon datuma bilance,
diskontiraju se na sadasnju vrijednost.

c) Kratkoro na primanja zaposlenih
Drustvo priznaje rezerviranje za bonuse kada posggvorna obveza ili praksa iz proSlosti na
temelju koje je nastala izvedena obveza.

14. Rezerviranja

Rezerviranja za troSkove restrukturiranja, garancigudske sporove priznaju se ako Drustvo
ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao edslji proSlog dogaja, ako je vjerojatno dae
biti potreban odljev resursa radi podmirivanja d®/ege ako se iznos obveze mo e pouzdano
procijeniti. Rezerviranja za restrukturiranje odasg na otpremnine zaposlenih.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednostktred za koje se @kuje da e biti potrebni za
podmirenje obveze, koriStenjem diskontne stopeegreza, koja odra ava tekel tr iSne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji stegfi ni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja
pove ava se u svakom razdoblju da se odrazi protekjerag.

15. Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene made ili potra ivanja za prodane proizvode i
robu ili usluge tijekom redovnog poslovanja DrustRaihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni
za porez na dodanu vrijednost, procijenjene poynatleate i diskonte i nakon eliminacije prodaje
unutar DrusStva. Prihodi se priznaju kako slijedi:

a) Prihodi od prodaje proizvoda i robe

Prihodi od prodaje smatraju se prihodom u trenktda DruStvo obavi isporuke proizvoda ili
robe kupcu, kada kupac prihvati ispagne proizvode ili robu i kada je naplativost nabktal
potra ivanja relativno sigurna.
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Prihodi od maloprodaje robe priznaju se u trenyttadaje robe kupcu. Prihodi od maloprodaje
uglavnom se ostvaruju u gotovini ili putem kreditrkartica. Iskazani prihodi ukljuju naknade za
kreditne kartice koje se iskazuju u okviru ostatizEkova poslovanja.

b) Prihodi od usluga

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem usluge obavljene, prema stupnju
dovrSenosti, na osnovu udjela stvarno obavljenibhgasu odnosu na ukupne usluge koje se trebaju
obaviti.

c) Prihod od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski propoainoj osnovi koriste metodu efektivne

kamatne stope.
d) Prihod od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanawj@ravo na isplatu dividende.
e) Prihodi od dr avnih potpora

Bezuvjetne dr avne potpore priznaju se kao prihad kotpore dospiju, odnosno, vezuju se uz
iskazivanje troSkova za koje su odobrene.

16. Raspodjela dobiti

Raspodjela dobiti dionarima DrusStva priznaje se kao obveza u financijskimesStajima u
razdoblju u kojem su odobrene od strane Glavne&keDrustva.

17. Klju ne ra unovodstvene procjene

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju seskastvu i drugim imbenicima, ukljuuju i
0 ekivanja buduih doga aja za koje se smatra da su prihvatljiva pod pestajokolnostima. Drustvo
izra uje procjene i stvara pretpostavke vezane za madt. ProizaSle ranovodstvene procjene su, po
definiciji, u rijetkim slu ajevima izjednaene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navougeme i
pretpostavke koje bi mogle uzrokovati zagn rizik usklaivanja knjigovodstvenih iznosa imovine i
obveza u sljed®j financijskoj godini.

a) Procjena fer vrijednosti

U 2004. godini temeljem procjene ovlastenog pratga provedena je revalorizacija zemljiSta
DruStva na njihovu fer vrijednost, a za poarje knjigovodstvene vrijednosti sredstava izraymo
odobrena glavnica kao revalorizacijske rezervenosa od 19.929.613 kn.

Smatra se da je nominalna vrijednost potra ivarge&kopaca umanjena za ispravak vrijednosti i
obveza prema dobavljema pribli no jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Za potrebe objavljivanja, fer vrijednost financijskobveza, procjenjuje se diskontiranjem
budu ih ugovornih novanih tokova po tekuwoj triSnoj kamatnoj stopi koja je dostupna DruStza
sli ne financijske instrumente.

b) Procjena zaliha

Procjenom tr iSne vrijednosti zaliha utwna je ni a vrijednost od iskazane u knjigovodsrau
iznos od 4.249.910 kuna, a Sto je &kazano u troskovima prijasnjih godina.
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BILANCA
na dan 31.12.2009. godine

Opis BiljeSke| 31.12.2008. % 31.12.2009 % Indeks
1 2 3 4 5 6 7 (5:3)
AKTIVA
Potra ivanja za upisani a neupla eni kapital - - - - -
DUGOTRAJNA IMOVINA 71.253.578 56,5| 69.826.356 56,4 98,0
NEMATERIJALNA IMOVINA 1.1. 20.338 0,0 1.038.425 0,8| 5.105,8
izdaci za razvoj - 1.038.425 -
patenti, licencije, koncesije i sl. 20.338 - -
MATERIJALNA IMOVINA 1.2 67.279.961 65.404837| 52,9 97,4
zemljiSte i Sume 22.610.793 22.610.79 10q,0
gra evinski objekti 24.210.430 23.053.22 95(2
postrojenja i oprema 19.522.236 18.323.87 9319
alati, inventar i transport. sredstva 936.502 747.08] 798
materijalna sredstva u pripremi - 669.862 -
FINANCIJSKA IMOVINA 1.3. 2.648.702 2.195.779 1,8 82,9
sudjelujui interesi (udjeli) 5.000 5.000 100,
dani zajmovi, depoziti 2.613.790 2.190.77 838
ostala dugorona financijska imovina 29.912 - -
POTRA IVANJA 1.4. 1.304.577 1.187.315 1,0 B0
potra ivanja po osnovi prodaje na kredit 1.304.577 1.187.31 91jl0
C. KRATKOTRAJNA IMOVINA 54.828.360 53.859.267| 43,5 98,2
l. ZALIHE 1.5. 33.072.229 30.982.2 25,0 98,7
1. sirovine i materijal 7.467.125 5.722.011L 76|(6
2. proizvodnja u tijeku 6.362.724 5.582.27p 87|f7
3. gotovi proizvodi 18.679.177, 19.291.438 103,3
4. trgovaka roba 476.633 324.933 68,2
5. predujmovi 86.569 61.611 71p
I. POTRA IVANJA 1.6. 20.742.438 19.990.795 18 96,4
1. potra ivanja od kupaca 19.111.519 18.129.86 9417
2. potra ivanja od zaposlenih 132.424 133.746 101f0
3. potra ivanja od dr ave i dr. inst. 389.659 829.85] 2130
4. ostala potra ivanja 1.108.836 897.32 83|12
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Opis BiljeSke| 31.12.2008. % 31.12.2009 % Indeks
1 2 3 5 7(5:3
[l FINANCIJSKA IMOVINA 1.7. 33.031 0,0 1.021.198 0,8| 3.091,6
1. dani zajmovi, depoziti - 1.000.000 -
2. ostala financijska imovina 33.031 21.198 64,p
V. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 1.8. 980.663 0,8 1.865005 15 190,73
PLA ENI TROSKOVI BUDU EG RAZDOBLJA
D. | NEDOSPJELA NAPLATA PRIHODA 1.9. 117.142| 0,1 36.171 0,0 30,9
E. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA - -
F. UKUPNO AKTIVA 126.199.080 100,0| 123.721.794 100,0 98,0
G. IZVANBILAN NI ZAPISI 275.498 275.498 100,0
PASIVA

A. KAPITAL | REZERVE 2.1. 83.784.121 66,4| 80.225.797| 64,8 95,8
l. UPISANI KAPITAL 73.860.300 73.860.300 1000
I. KAPITALNE REZERVE - -
[l REVALORIZACIJSKA REZERVA 19.929.613 19.929.613 100,0
V. REZERVE 8.201.743 8.201.743 10040
1. zakonske rezerve 1.032.827 1.032.82) 100)0
2. rezerve za vlastite dionice 1.943.182 1.943.18p 100)0
3. vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 2.531.437 2.531.437 100,0
3. ostale rezerve 7.757.171 7.757.171L 100)0
V. PRENESENI GUBITAK 18.292.322 18.207.535 B
VI. GUBITAK TEKU E GODINE - 3.558.324 -
VII. DOBIT TEKU E GODINE 84.787 - -
B. DUGORO NA REZERVIRANJA - - - -
C. DUGORO NE OBVEZE 2.2. 12.724.295 10,1| 14.055.597, 11,4| 110,55
1. obveze prema kreditnim institucijama 11.888.759 13.293.079 11118
2. ostale dugorme obveze 835.536 762.518 91)B
D. KRATKORO NE OBVEZE 2.3. 29.690.664| 23,5| 29.440.400 23,8 99,2
1. obveze prema kreditnim institucijama 11.260.076 15.193.437 1349
2. obveze prema dobavljana 12.063.181] 11.573.197 95(9
3. obveze po vrijednosnim papirima 3.414.000 - -
3. obveze prema zaposlenima 1.481.363 1.416.27p 95|6
4. obveze za poreze, doprinose i dr. 1.236.535 975.440 78|09
5. ostale kratkorone obveze 235.509 282.051 1198
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Opis BiljeSke| 31.12.2008. % 31.12.2009 % Indekd

ODGO ENO PLA ANJE TROSKOVA |

E. PRIHOD BUDU EG RAZDOBLJA i i
F. UKUPNO PASIVA 126.199.080 100,0| 123.721.794 100,0 98,0
G. IZVANBILAN NI ZAPISI 275.498 275.498 100,0

14. BILJESKE UZ BILANCU

1.1. Dugotrajna nematerijalna_imovina

Stanje i promjene na dugotrajnoj nematerijalnavmi u 2009. godini prikazujemo kao Sto
slijedi:

/u kunama/

Opis 2008 2009 Indeks 09/0#
Nabavna vrijednost 513.0(2 1.551.427 304,42
Ispravak vrijednosti 492.644 513.4p2 104113
SadaSnja vrijednost 20.3B8 1.038.4#25 5.10p,84

Kao nematerijalna imovina iskazano je ulaganja wcksiju na 20 godina za vlastito
vodocrpiliste, izdatak za otkup prava na kori&ergstitnog znaka Purteks, te ulaganja u kompkeers
programe i licence za te programe.

Tokom 2009. godine tvrtka je imala interno ulagamjdugotrajnu nematerijalnu imovinu koja
je stavljena u upotrebu u iznosu od 1.038.425 ladi Re o projektu — razvoj tehnologije proizvodnje
visoko funkcionalnih tkanina — kordure. lzdaci zazvoj su priznati kao nematerijalna imovina
sukladno MRS-u 38. Korisni vijek uporabe nematérgamovine je 5 godina.
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1.2. Dugotrajna materijalna imovina

Stanje i promjene na dugotrajnoj materijalnoj immdwv 2009. godini prikazujemo kao Sto slijedi:

Opis Zemljiste Gravine Oprema Ukupno

Nabavna vrijednost 7|L
Stanje 1.1.2009. 22.610.7p3 70.366,307 98.77¢.402 7591507
Nova nabava - - 827 .54¢ 827.54
Revalorizacija - - - -
Rashod i prijenos - - -353.2p1 -353.7
[Stanje 31.12.2009. 22.610.79 70.366.3()7 99.252.130 192.229
|Ispravak vrijednosti
Stanje 1. 1. 2009. 46.155.87 78.319.6(4 124.475.
IAmortizacija 2009. 1.157.20] 1.541.591 2.698.7
Rashod - -349.344] -349.34
[Stanje 31.12.20009. 47.313.084 79.511.9()9 126.824.
Sadasnja vrijednost
Stanje 31.12.2009. 22.610.79[B 23.053.2%3 19.740.421 65.404
Sadasnja vrijednost
stanje 1.1.2009. 22.610.7"93 24.210{130 20.45§.738 27806

l

21
830

41

08

93

837

ZemljiSte je iskazano je u poslovnim knjigama @aé¢lju procjene stalnog sudskog vjeStaka za
graditeljstvo u 2004. godini., dok su geainski objekti i oprema iskazani po trosku nabdvabavnu
vrijednost ini fakturna vrijednost uvena za sve zavisne trosSkove koji su nastali datkanstavljanja

imovine u upotrebu.

U 2009. godini ukupno je ulo eno u materijalnu infmy 827.549 kuna i to u nabavku opreme-
stroj za smuenje 540.320 kn, Izrada idejnog projekta — otpadoge 113.359 kn, krovni i zidni

ventilatori 16.183 kn, te u ostalu proizvodnu opuehs7.687 kn.

U toku godine rashodovana je oprema u ukupnom znds353.221 kn odega je rashodovano
stol za adiranje (nabavna vrijednost=otpisanogdriosti) u iznosu od 232.789 kn, te ostala oprema u

iznosu od 120.432 kn.

U 2009. g. stope amortizacije su smanjene za 388g smanjenog kapaciteta proizvodnje, od
ega su stope amortizacije za grainske objekte 19% smanjene, a opreme za 40%.
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1.3. Dugotrajna financijska imovina

Ulaganje u dugotrajnu financijsku imovinu iskazaao fer vrijednosti u skladu s MRS 39.
Struktura ulaganja je sljeds

Indeks
Opis 31.12.2008. % 31.12.2009. % 09/0B
Udjeli u drugim drustvima 5.0(10 0,19 5.Jpo 23 100,00
Dugoro na ulaganja u banke 1.905.999 71,96 1.901{256 6,59 5997
Obveznice Rep. Hrvatske 29.912 13 0 ,00 0,dp
Dani krediti zaposlenicima 707.7p1 26|72 289523 , 180,91
Ukupno 2.648.7“2 1|1>0 2.195.“79 HOO 82,SHO

Dugorona ulaganja u banke se odnose na depozit kod RrsBteiermarkische banke s
dospijeem lipanj 2009. godine. Obveznice Republike Hrvatskinose se na obveznice od prodaje

stanova za devize.

Dani kredit zaposlenicima odnosi se na kredit ibmide koji je odobren 2005. godine s rokom
dospije a do 2010.g., a koji kredit zaposlenici urednoatgu jednakim mjesenim anuitetima.

1.4 Dugotrajna potra ivanja

Dugotrajna potra ivanja u iznosu od 1.187.315 kuwadmose se na potra ivanje od kupaca za
prodaju na otplatu preostalih 57 stanova (od ukupdh@rodana stana), a prema odredbama Zakona o
prodaji stanova na kojima postoji stanarsko pravo.

1.5 Zalihe
Opis 31.12.2008. % 31.12.2009 % Indeks
08/07
Sirovine i materijal 7.467.125 22,b8 5.722.011 18,47 76,67
Proizvodnja u toku 6.362.7k4 19/p4 5.582p76 18,02 g7 74
Gotovi proizvodi 18.679.177 56,48 19.291.438 642710324
Trgova ka roba 476.6 1,44 324.983 105 68,17
Predujmovi 86.56 0,216 61.6[1 <u,2 71,17
Ukupno 33.072.22} 10p 30.982.29 1p0 93,64
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Procjenom tr iSne vrijednosti zaliha utwna je ni a vrijednost od iskazane u knjigovodstrau
iznos od 4.249.910 kuna, a Sto je &kazano u troskovima prijasnjih godina.

Od ukupnog ispravka zaliha knjigovodstvena vrijestncepromaterijala je ispravljena za iznos
od 399.616 kune i gotova roba za iznos od 3.850.294a.

Zalihe gotovih proizvoda porasle su u 2009. godimbg pomicanja rokova isporuke iz 12.
mjeseca 2009. u narednu godinu od strane inozepuenitmera. Zalihe repromaterijala su smanjene
zbog optimalizacije nabave sirovina.

Stanje ispravka vrijednosti zaliha na dan 31.1202§8dine:

Slrowr_l_e ' Proizvodnja | Gotovi proizvod Twa roba Ukupno
materijal
Ukupna vrijednost 6.121.627 5.582.27p 23.099.758 366.007  17B568
prije ispravka zaliha
;J;‘Ifhp:" ispravak (399.616) - (3.808.320 (41.974) (4.249.910)
Vrijednost zaliha L
31.12.2009 5.722.011 5.582.276 19.291.438 324.933 9220658

1.6. Kratkoro na potra ivanja

Indeks
Opis 31.12.2008. % 31.12.200)9. % O9/0ﬂ

Potra ivanja od kupaca 26.360.24B3 24.702)830 9B,71
Ispravak vrijednosti -7.218.714 -6.572.961 9J’EOS
Kupci nakon ispr. vrijed. 19.141.5[19 92(P8 18.129|B69 0,6 94,7

Ostala potra ivanja 1.600.919 7F2 1.860.926 31 116,24

Ukupno 20.742.438 1}[0 19.990.1195 00 9%,38

Potra ivanja od kupaca obranata su prema odredbama MRS-a 18 i ugovorenintionge
Potra ivanja od kupaca odnose se u cijelosti nadajw proizvoda, roba i usluga na dome i
inozemnom triStu i iskazana su u visini neto faktane vrijednosti korigirane za vrijednosno
uskla enje - ispravak vrijednosti dospjelih i rimih potra ivanja. U bilanci za 2009. godinu iskazan
ispravak vrijednosti potra ivanja od kupaca u izaasl 6.572.691 kn, te ispravak vrijednosti od astal
potra ivanja u iznosu od 30.000 kn odga na teret troSkova tel@igodine u iznosu od 237.211 kn. Tu
se radi o kupcima koji su utu eni ili su u ségu (potra ivanja su prijavljena u stginu masu) od kojih
je neizvjesna naplata.
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U okviru ostalih potraivanja iskazana su potranja: od banke za kamatu po depozitu,
potra ivanja od zaposlenih, potraivanja od HZZ®© psnovi refundacija za bolovanje, potra ivanja d
dr ave za povrat PDV-a, potra ivanja za date predoye te ostala potra ivanja.

1.7. Kratkotrajna financijska imovina

Iskazan je iznos od 1.021.198 kn, a odnosi se atkdwno ni depozit u Erste&Steiermarkische
banci u iznosu od 1.000.000 kn &kove po tekum ra unima graana u iznosu od 21.198 kn.

18. Novac

Novac na raunu i blagajni na dan Bilance iskazan je u iznodu 1.865.005 kn, od ega je
stanje na iro raunu 29.241 kune, te na deviznom uau protuvrijednost u kunama u iznosu od
1.835.764 kuna.

1.9. Plaeni troSkovi budueg razdoblia i nedospjela naplata prihoda

Iskazan je iznos od 36.171 kn , a odnosi se n&knafeane prihode za super rabate.

PASIVA

2.1. Kapital i rezerve

Opis 31.12.200#. 31.12.201}9. Indeks 09/H)8

Upisani kapital 73.860.30() 73.860.3()0 100Jpo
Zakonske rezerve 1.032.9p7 1.032.827 1(JE,OO
Rezerve za otkup vlastitih dionica 1.943.182 1.943(18 100,0(
Vlastite dionice -2.531.43] -2.531.447 100,p0
Revalorizacijske rezerve 19.929.4(13 19.929|613 100,00
Ostale rezerve 7.757.17 7.757.171 100,p0
Zadr ana dobit 0 0 0,04
Preneseni gubitak -18.292.3p2 -18.207]p35 -
Dobit / gubitak tekue godine 84.78 -3.558.3“24 -4.194(78

Ukupno 83.784.141 80.225.1|97 94175

Upisani ili temeljni kapital u iznosu od 73.860.3R0 sastoji se od 246.201 dionice nominalne
vrijednosti od 300,00 kuna. Revalorizacijske reeamiznosu od 19.929.613 kn se odnose na rezerve s
osnove revalorizacije zemljiSta. Ostale rezervenosu od 7.757.171 su nastale smanjenjem temeljnog
kapitala 2001. godine zbog zaokru ivanja nominakngdnosti dionice s 100 DEM na 300,00 kn, a
manjim dijelom i iz revalorizacije provedene 1998dine. U 2009. godini, na temelju Odluke Glavne
skupstine, pokriven je djelormo gubitak za 2004. godinu u iznosu od 84.787 km iz ostvarene

34



dobiti za 2008. godinu, a ostatak vrijednosti gkdiiz 2004. u iznosu od 18.207.535 kn ostaje

nepokriven.
Na dan 31.12.2009. godine Drustvo ima u portfeliud35 dionica, Stoini 8,71% od ukupnog
temeljnog kapitala

2.2. Dugorone obveze

U okviru ove pozicije iskazane su obveze premauRkg Hrvatskoj u visini od 65% od
ukupne vrijednosti potra ivanja za prodane stantemeljem Zakona o prodaji stanova na kojima
postoji stanarsko pravo u ukupnom iznosu od 7621 ®bveze po dugornim kreditima i leasingu
kako slijedi:

- Me imurska banka — linija HBOR za kreditiranje izvazaznosu od 2.600.000 kn s dospgen
15.02.2010.g.,
Me imurska banka za financiranje obrtnih sredstavanosu od 69.444 kn koji se otpige
mjese nim anuitetom s konaom otplatom 01.06.2010.,
Erste&Steiermarkische bank — linija HBOR za kreditje investicijskih ulaganja u novu opremu
u iznosu od 5.462.480 kn koji se otplge tromjesenim anuitetima s time da je prvi anuitet
dospio i plaen 31.12.2009., a rok otplate je do 30.09.2014ingod
Erste&Steiermarkische bank — kredit za obrtna $vads iznosu od 2.754.437 kn koji se otpig
mjese nim anuitetima, a krajnji rok otplate je 23.10.20@ddine,
Hypo leasing za nabavu dva osobna automobila siznd 127.846 kn
Hypo leasing za nabavu tkakah razboja u iznosu od 2.019.222 kn s kor@an otplatom o ujak
2012. godine,
Erste Leasing za nabavu kamiona u iznosu od 25%650rokom dospije srpanj 2013.godine.

2.3. Kratkorone obveze

Opis 31.12.2001}. % 31.12.20"9. % | Indeks

Obveze prema dobavljema 12.063.18 40,97 11.573.1p7 3931 95,94
Obveze prema zaposlenima 1.4811B63 5,03 1.41%$.275 4,83,619
Obveze za poreze i dopr. 1.236.$35 4,20 979440 3,31 8878|,
Obveze za kratkor. kredite 11.260.076 34,25 15.1934437 51,67 134,93
Obveze po vrijednosnim papirimal 3.414.0H00 11,60 0 0,00,000
Ostale obveze 235.5[)9 0)BO 282.151 #,96 119/F6

Ukupno 29.690.61‘4 1P0 29.440."00 "100 99,116

Obveze prema dobavljema ine: obveze prema dobavljema u zemlji u iznosu 5.395.403 kn,
te prema dobavljama u inozemstvu u iznosu od 6.177.794 kn, obvezenp zaposlenicimaine
obveze za pla za prosinac 2009. godine, koje su ispie u sijenju 2010. godine, te naknade
zaposlenicima za troSkove prijevoza na rad, tel@siaveze prema zaposlenicima. Obveze za poreze i
doprinose ine obveze s osnova obtmatih poreza i doprinosa za paza prosinac 2009., a koje su
pla ene u sijenju 2010. Ostale obvezane: obveze za kamate i naknade bankama, te olmeeze
naknadu Nadzornog odbora.
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Obveze za kratkorme kredite u iznosu od 15.193.437 kni obveza po kreditima prema:
a) Erste & Steiermarkische banci i to:

za obrtna sredstva na rok do 13.02.2010.,uz prdjmerkam. stopu (Trez. zap. MF+3,2%) na
iznos od 552.000 kn

za financiranje izvoza — linija HBOR-a na rok do.%2010., uz 5,00 % kamatnu stopu na
iznos od 8.000.000 kn

za obrtna sredstva na rok do 30.03.2010., uz prdjivje kam. stopu (Euribor+7,3% ) na iznos
od 891.356 kn

za obrtna sredstva na rok do 28.05.2010., uz prdjivje kam. stopu (Euribor+7,5% ) na iznos
od 499.014 kn

za obrtna sredstva na rok do 28.06.2010., uz prdjivje kam. stopu (Euribor+7,5% ) na iznos
od 526.046 kn

za obrtna sredstva na rok do 30.07.2010., uz prdjiwe kam. stopu (Euribor+7,5% ) na iznos
od 701.395 kn

okvirni kredit po iro raunu do 12.09.2010., uz promjenljivu kam. stopu ¢Teap. MF+4,5%)
naiznos od 2.318.846 kn

za obrtna sredstva na rok do 30.10.2010., uz prdjivje kam. stopu (Euribor+7,3% ) na iznos
od 1.704.780 kn, koji se otplaje mjesenim anuitetima.

2.4. Odgoeno pla anje troSkova

U ovoj godini nije iskazano nikakvo odgeno plaanje troskova.
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RA UN DOBITI | GUBITKA
za razdoblje od 1. sijenja do 31. prosinca 2009.

Opis BiljeSke| 31.12.2008. 31.12.20009. Indelus
1 2 3 4 5 (4:3)|
.  POSLOVNI PRIHODI (1+2+3) 3.1. 94.644.70 99.342.73 105,("
1. Prihodi od prodaje 90.748.648 92.431.177 101,5I
2. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda - 1.038.425 .
3. Ostali poslovni prihodi 3.896.058 5.873.130 150,§
II.  POSLOVNI RASHODI 92.962.52| 100.338.00 107,&I
1 Smgnjenje vrijednosti zaliha nedovrsene proizvodnjé gotovih
proizvoda - 188.502 0,(
2 Poye anje vrijednosti zaliha nedovrsene proizvodnje i gtovih 33
proizvoda 2.316.18P 0 0,
3. Materijalni troskovi (a+b+c) 3.4. 58.187.538 66.470.388 114,
a) troSkovi sirovina i materijala 3.4.4. 44.612.35p 42.490.53p 95,2
b) troSkovi prodane robe 1.482.166 19.798.17[71.335,
c) ostali vanjski troskovi (troskovi usluga) 24 12.093.01P 4.181.675 34,4
4. TROSKOVI OSOBLJA 3.5. 23.691.50p 22.759.360 96,1
a) nadnice i plae 15.164.86R 14.529.30F 95,§
b) troSkovi poreza i doprinosa iz pka 5.030.193 4.873.9683 96,4
c) doprinosi na plae 3.496.450 3.356.090 96,(
5.  Amortizacija 4.022.980 2.719.137 67,6
Ostali troSkovi 3.6. 7.646.766 7.084.827 92,1
7. Vrijednosno uskla ivanje 3.7. 910.049 237,211 26,1
a) dugotrajne imovine (osim financijske inney - 0 0,0
b) kratkotrajne imovine (osim financijskeowime) 910.049 237,21 26,1
8. Rezerviranja - - 0,(
9. Ostali poslovni rashodi 3.8. 819.874 878.584 107,
lll. FINANCIJSKI PRIHODI 3.2. 635.10 800.331 126,(
1 Kamate,_teajne razlik_e,_ dividende i shi prihodi iz odnosa s
" povezanim poduzetnicima - 0,
o Kamate,.teajne razlik.e,. dividend(_e i shni prihodi iz odnosa s
povezanim poduzetnicima i drugim osobama 604.300 794.814 1314
3. Dio prihoda od pridru enih poduzetnika i sudja ih interesa - 0,d
4. Nerealizirani dobici (prihodi) - 0,
5. Ostali financijski prihodi 30.80( 5.523 17,9
IV. FINANCIJSKI RASHODI 3.9. 2.232.48 3.363.38{ 150,]
1 Kamate,_teajne razlik_e,_ dividende i slhni prihodi iz odnosa s
" povezanim poduzetnicima 0,
5 Kamate,.teajne razlik.e,. dividendg i shi prihodi iz odnosa s ]
povezanim poduzetnicima i drugim osobama 2.232.489 3.363.384 150,
3. Nerealizirani gubici (rashodi) 0,(
4. Ostali financijski rashodi 0,(
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Opis BiljeSke| 31.12.2008. 31.12.2009. Indelus
1 2 3 4 5(4:3
VIIl. - UKUPNI PRIHODI 95.279.80| 100.143.06] 105,
VIIl. - UKUPNI RASHODI 95.195.01f 103.701.39| 1084
IX.  DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 84.781 o o
X. GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 3558320 0.
Xl.  POREZ NA DOBIT 3.10. o od
XIl.  DOBIT FINANCIJSKE GODINE o d  od
XIll.  GUBITAK FINANCIJSKE GODINE 355832 o

15. BILJESKE UZ RA UN DOBITI | GUBITKA ZA 2009

PRIHODI

3.1. Poslovni prihodi

. GODINU

Poslovni prihodi obraunati su prema odredbama MRS-a 18 i ugovorenigtioma.

Struktura prihoda od prodaje je sljede

/u kunama/

Indek
Opis 2008. % 20009. % 09/0
Prodaja proizvoda i usluga u zemlji 41.423.1189 418,7B0.349.58f 30,3p 73,87
Prodaja proizvoda i usluga u inozemstvy 47 .4641913 ,1H0 41.637.5 13 41,91 872
Ostali prihodi 5.756.5 6,8 27.355.590 2154  47p,20
‘ Ukupno poslovni prihodi 94.644.7“)1 1po0  99.342}f32 100 4,91
Ostali prihodi od poslovne djelatnosti odnose senifzode od:
- prihodi od upotrebe vl. proizvoda za dug. nenovinu 1.038.425 kn
- prihodi od zakupnina 215.635 kn
- prihodi od prodaje materijala 218.967 kn
- prihodi od prodaje trgovéte robe 20.009.424 kn
- prihod od dr avnog poticaja — MINGORP 4.990.55b k
- prihod od naplaene Stete reklamacija 150.771 kn
- prihodi od viSkova 161.789 kn
- prihodi od otpisa obveza 29.996 kn
- prihodi od naknada Stete s temelja osigur. aga. s 117.957 kn
- ostali poslovni prihodi 422.071kn

SVEUKUPNO

26.317.165 kn
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3. 2. Financijski prihodi

Financijske prihode u ukupnom iznosu od 800.337 kme: prihodi od kamata u iznosu od
113.872 kn, prihodi od tajnih razlika u iznosu od 680.942 kn, te naptda kasa-skonto u iznosu od
5.523 kn.

RASHODI

3. 3. Poveanje ( smanjenje ) zaliha nedovrSene i gotove robe

Promjene vrijednosti zaliha nedovrSene i gotoveeroBl. prosinca u odnosu na 01.sija
utje u na troskove tako Sto powanje vrijednosti zaliha znada je dio troSkova teke godine zadr an
u zalihama, dok smanjenje vrijednosti zaliha pava troSkove razdoblja. Ove zalihe su se u 2009
godini smanjile za 188.502 kn, te je u ovoj staskazano poveanje troSkova za navedeni iznos.

3.4. Materijalni troSkovi

w
~
I

TroSkovi sirovina i materijala u iznosu od 42.48B5kn obuhvaaju troSkove utroSenog
materijala i sirovina u iznosu od 37.196.152 konSkove energije u iznosu od 5.154.333 kn, utroSene
rezervne dijelove u iznosu od 96.226 kn te otgisogl inventara u iznosu od 43.825 kn.

3.4.b.

TroSkove vanjskih usluga u ukupnom iznosu od 438 kn ine:

- usluge prijevoza i poste 604.397
- troskovi odr avanja 386.869

- usluge na viastitim proizvodima 2.430.601
- troSkovi sajmova 64.113

- troskovi reklame 97.556

- komunalne usluge (zbrinjavanje otpada) 189.855
- troSkovi najamnina i zakupnina 31.351
- ostali troSkovi vanjskih usluga 376.933

Usluge na vlastitim proizvodima se odnose na Sazgojovih odjevnih predmeta od kooperanata.
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3.5. TroSkovi osoblja

Troskovi osoblja sastoje se od:

2008. 2009. Indekd
Neto plaa 15.164.86R  14.529.3)7 95,4
Porezi i doprinosi iz i na plg 8.526.64&Z 8.230.093 96,5
UKUPNO 23.691.506 22.759.30 96,1

Smanjeni troSkovi osoblja posljedica su smanjengabljudi koje se odnosilo na prirodni
odljev (starosne mirovine, invalidske mirovine i)dr

TroSkovi naknade Uprave (s obumatim doprinosima na pla) za 2009. godinu iznosili su u
bruto iznosu 423.277 kn (2008.g. iznosio je 418 K40

3.6. Ostali troSkovi

Ostale troSkove u ukupnom iznosu od 7.084.827ike:

- naknade radnicima za troSkove prijevoza na 2.172.71
- otpremnine 593.29%
- jubilarne nagrade 114.07:
- boi nicai davanja u naturi radnicima, pombregres, darovi dje 500.01:
- troSkovi za slu beni put (dnevnice, trosSkovijgvoza i dr.) 306.83:
- premiie osiguran 691.70¢
- naknadalanovima N.O. — brul 357.87:
- troSkovi za rad na SIC (ne 73.02¢
- naknade, porezi i doprinosi koji ne ovise o hetu 617.16¢
- posred. provizije po izvo. 514.15¢
- naknade za bankarske usluge i platni pr 422.97(
- troSkovi reprezentac 133.05:
- izdaci za revizij 92.00(
- izdaci za sponzorstvo i dona 102.43(
- ostali rashot 393.52

3.7 Vrijednosno usklaivanje kratkotrajne imovine

Vrijednosno usklaivanje kratkotrajne imovine u iznosu od 237.211ddnosi se na ispravak
vrijednosti potra ivanja od kupaca.
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3.8. Ostali rashodi

Ostale rashode u ukupnom iznosu od 878.584re1

- manjkovi 143.904

- troSkovi reklamacije 350.990
- odobreni superrabati i skonta 346.274
- ostali rashodi 37.416

3.9.  Financijski rashodi

Rashodi financiranja u ukupnom iznosu od 3.363.&84ine rashodi za kamate u iznosu od
2.522.345 kn i negativne t@ne razlike u iznosu od 841.039 kn.
Napomena: TroSkovi kamata priznati su kao rashadatalja u kojem su nastali, i nisu kapitalizirani
kao imovina

3.10. Porez na dobit

S obzirom na ostvareni gubitak te porezni gubitaj &e prenosi iz prijasnjih godina Drustvo
nema obveze za planje poreza dobit za 2009. godinu.
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16. BILJESKE UZ IZVJES E O NOV ANOM TIJEKU

IZVJES E ONOV ANOM TIJEKU ZA 2009. GODINU

OPIS | 2008. | 2000
NOV ANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 84.787 -3.558.324
2. Amortizacija 4.022.980 2.719.13f
3. Poveanje kratkoronih obveza
4. Smanjenje kratkotrajnih potra ivanja 1.700.038 751.643
5. Smanjenje zaliha 2.089.959
6. Ostalo poveanje novanog tijeka 249.648 80.971
I. Ukupno pove anje nov anog tijeka od poslovnih aktivnosti 6.057.453 2.083.386
1. Smanjenje kratkoraih obveza 1.632.203 769.62%
2. Poveanje kratkotrajnih potra ivanja
3. Poveanje zaliha 3.361.717
4. Ostalo smanjenje naanog tijeka
I1. Ukupno smanjenje nov anog tijeka od poslovnih aktivnosti 4.993.920 769.625
Al) IXE‘_II'_IC\)/Eg\S/_IE_I (gl(\)l%]%i\lz())v ANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 1.063.533 1313.761
A2) NETO SMANJENJE NOV ANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 0 0
AKTIVNOSTI (012-007)
NOV ANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i radenijalne imovine
2. Nov ani primici od prodaje vlasrkih i du ni kih instrumenata
3. Nov ani primici od kamata
4. Nov ani primici od dividendi
5. Ostali novani primici od investicijskih aktivnosti
I1l. Ukupno nov ani primici od investicijskih aktivhosti 0 0
1. Nov ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nesrmigtine imovine 8.259.066 1.862.100
2. Nov ani izdaci za stjecanje vlaskih i du ni kih financijskih instrumenata
3. Ostali novani izdaci od investicijskih aktivnosti
IV. Ukupno nov ani izdaci od investicijskih aktivnosti 8.259.066 1.862.100
B1) NETO POVE ANJE NOV ANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 0 0
AKTIVNOSTI (020-024)
B2) x&‘;ﬁ/ﬁgé_ll\_ll\lggiiggv ANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 8.259.066 1.862.100
NOV ANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov ani primici od izdavanja vlasrkih i du ni kih financijskih instrumenata 3.414.000
2. Nov ani primici od glavnice kredita, zadu nica, pozagaii drugih posudbi 4.200.453 1.923.681
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 543.321 570.18¢
V. Ukupno nov ani primici od financijskih aktivnosti 8.157.774 2.493.866
1. Nov ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica
2. Nov ani izdaci za isplatu dividendi
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OPIS 2008. 2009.

3. Nov ani izdaci za financijski najam

4. Nov ani izdaci za otkup vlastitih dionica

5. Ostali novani izdaci od financijskih aktivnosti 77.346 1.061.18%
VI. Ukupno nov ani izdaci od financijskih aktivnosti 77.346 1.061.185]
C1) ﬁEL?/I\Plg\S/EI (gl?\’lél%;\les())v ANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 8.080.428 1432681
C2) NETO SMANJENJE NOV ANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 0 0

AKTIVNOSTI (036-030)

Ukupno poveanje novanog tijeka 884.895 884.342
Ukupno smanjenje noanog tijeka 0 0
Novac i novani ekvivalenti na pcetku razdoblja 95.768 980.663
Pove anje novca i nowanih ekvivalenata 884.895 884.341
Smanjenje novca i noanih ekvivalenata 0 0
Novac i novani ekvivalenti na kraju razdoblja 980.663 1.865.005,

IzvijeS e 0 novanom tijeku izraeno je po indirektnoj metodi i zasniva se na pro@pea koje
su se u tekwj poslovnoj godini dogodile na pojedinim pozicijarilance i rauna dobiti i gubitka.
Nov ana sredstva koja se prikazuju u ovom lzwe8buhvaaju novac na iro raunu,

deviznim raunima kod banaka.

te
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17. FINANCIJSKI POKAZATELJI

Financijski pokazatelji Postupak 2006.| 2007) 200§ 2009.

A ) Pokaz. zadu enosti
Stupanj zadu enosti Ukupne obveze x 100 / ukupktzva =% 27,00 29,75 33,61 35,14
Odnos duga i kapitala Ukupne obveze / vldsaiglavnica 0,37 0,42 0,51 0,54
Pokri e kamate Dobitak prije oporezivanja + kamate /

troSkovi kamate - 1,19 0,16 -

B) Pokazatelji likvidnosti
Koeficijent teku e likvidnosti Tekua imovina / kratkorone obveze 1,76 1,84 18 1,81
Koeficijent ubrzane likvidnosti  Teka imovina — zalihe / kratkoroe obveze 0,77 0,79 0,7] 0,74

C) Pokazatelji aktivnost
Koefi_cijent obrtaja ukupne Ukupni prihod / aktiva 0,67 0,73 0,75 0,81
imovine
Koeficijent obrtaja tekue Ukupan prihod / tekwa imovina 1,66 1,70 1,74 1,86
imovine
Koeficijent obrtaja stalne Ukupan prihod / dugotrajna imovina 1,13 1,2 1,3 431
imovine
Koeficijent obrtaja zaliha Ukupan prihod / zalihe 2,97 3,00 2,88 3,23
Dani vezivanja zalihe 365 / koeficijent obrtailzal= dana 123 122 127 113
Koeficijent obrtaja potra ivanja  Prihod od proddjpotra ivanje od kupaca 4,01 4,21 4,74 5,1IL
Trajanje naplate potra ivanja 365 / koeficijentrizbpotra ivanja= dana 91 87 77 72

d) Pokazatelji profitabilnosti
Mar a profita | % Neto dobit + kamate x 100kupan prihod - 1,39 1,83 -
Mar a profita Il % Neto dobit x 100 / ukupan pad - 0,20 0,09 -
Bruto mar a profita % Neto dobit + kamate + porez x 100 / ukuf

prihod - 1,39 1,83 -

e) Pokazatelji investiranja
Povrat ukupne imovine % Neto dobit + kamate 8 AQkupna aktiva - 1,01 1,38 -
Povrat vlasnike glavnice % Neto dobit x 100 / vlastiti kapital - 0,20 0,10 -
Dobitak po dionici u kn. Neto dobit / broj dioaic - 0,71 0,34 -
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18. 1ZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

Naziv pozicije

1
. Upisani kapital 73.860.300 73.860.300
. Kapitalne rezerve
. Rezerve iz dobiti 8.201.743 8.201.743
. Zadr ana dobit ili preneseni gubitak -18.2923  -18.207.535
. Dobit ili gubitak tekue godine 84.787 -3.558.324
. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 19.929.613 19.929.613
. Revalorizacija nematerijalne imovine
. Revalorizacija financijske imovine raspolo iza prodaju
. Ostala revalorizacija
. Ukupno kapital i rezerve 83.784.121 80.225.797
. Te ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemntopasje
. Tekui i odgo eni porezi (dio)
. ZasStita novanog tijeka
. Promjene rainovodstvenih politika
. Ispravak znajnih pogreSaka prethodnog razdoblja
. Ostale promjene kapitala 84.787 -3.558.324
. Ukupno poveanije ili smanjenje kapitala 84.787 -3.558.224
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17 a. Pripisano imateljima kapitala matice
17 b. Pripisano manjinskom interesu

Ostale promjene kapitala odnose se na gubitak éeggadine.
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1MOVLIIE DUUUCL WA 111DIIVU UNQV L JUdl LoV e T » .
Drudtva. Kao &to Jje navedeno u biljeSci broj 10a. Amortizacija,
Drustvo Jje obracunalo troskove amortizacije pojedine dugotrajne

imovine u 2009.g. po niZim stopama nego u 2008.g.

.Po nasem misljenju, osim za ucinke spomenute u prethodnoj tocki,
financijski izvje3taji pruzaju istinit i fer prikaz financijskog
polozaja Drusdtva na 31.12.2009.g. te njegove financijske uspjednosti
i njegovih promjena u glavnici i novéanim tokovima za tada zavrSenu
godinu u skladu s biljeSkama od broije iNdeRbroa 24 .

e " ZGEo
ixl/la;teni rf\flizo; CINVESTKONTAKTREVIﬁ Zgzeiinigsizgipt.d(i)iZ}'(tor

d.o.0.
ZAGREB, Andrije Katica MioSica 2

Zagreb, 4. sije&nja 2010. godine do 18 svibnija 2010. godine
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